
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APO RT ANTES 

COMP ASS PRIVATE EQUITY XV FONDO DE INVERSION 

En Santiago de Chile, siendo las 9:00 horas de! dia 29 de Junio de 2017, en las oficinas 
ubicadas en esta ciudad, Avenida Rosario Norte N° 555, piso 14, comuna de Las 
Condes, se celebr6 la Asamblea Extraord inaria de Aportantes de Compass Private 
Equity XV Fondo de Inversion (el "Fondo"), bajo la presidencia de! Vicepresidente 
del Directorio de Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos (la 
"Sociedad Administradora"), don Jaime Munita Valdivieso y con la asistencia de! 
Gerente General de la misma don Eduardo Aldunce Pacheco, quien actu6 como 
Secretario. 

ASISTENCIA 

Asistieron los Aportantes que se indican a continuaci6n: 

APORTANTES 

Bice Vida Compafiia de Seguros 
S.A. 

Inversiones Baja Andalucia Limitada 

Credicorp Capital S.A. Corredores 
de Bolsa 

Metlife Chile Seguros de Vida S.A. 

Seguros de Vida Security Prevision 
S.A. 

TOTAL 

REPRESENT ANTE 

Consuelo Artigas Munoz 

Andres Fernandez Fernandez 

Cristobal Grez Ahrens 

Nicolas Romo Lagos 

Jose Tomas Ross Olivares 

N°CUOTAS 

638.957 

437.642 

1.137.870 

647.710 

393.878 

3.256.057 

1. CONSTITUCTON DE LA ASAMBLEA, CONVOCATORIA Y PODERES 

El Presidente sefial6 que encontrandose presentes y representadas 3.256.057 
cuotas de! Fondo que representaban un 100% de las cuotas validamente suscritas 
y pagadas y considerando que todos sus titulares tenian inscritas sus cuotas en el 
Registro de Aportantes con cinco dias habiles de anticipaci6n a la fecha de 
celebraci6n de la Asamblea, se daba por constituida la Asamblea Extraordinaria 



de Aportantes de Compass Private Equity XV Fondo de Inversion, de acuerdo 
con lo dispuesto por la normativa aplicable y la convocatoria efectuada por el 
Directorio de la Sociedad Administradora en Sesi6n de Directorio celebrada con 
fecha 25 de Mayo de 2017. 

Se dej6 constancia que las citaciones a los senores Aportantes se enviaron 
oportunamente y los avisos fueron publicados en el diario electr6nico El 
Mostrador los dias 14, 15 y l 6 de Junio de 201 7. El Presidente solicit6 la omisi6n 
de la lectura de la citaci6n y avisos mencionados, lo que se aprob6 por 
unanimidad. 

Los poderes otorgados a los presentes fueron revisados, encontrandose estos 
poderes y la hoja de asistencia a disposici6n de los senores Aportantes, los que 
fueron aprobados sin objeci6n por la unanimidad de los Aportantes. 

Se acord6 dejar constancia en el acta que no asisti6 e l delegado de la 
Superintendencia de Valores y Seguros (la '·Superintendencia .. ). 

2. DESIGNACION DE PRESIDENTE Y SECRETARIO DE LA ASAMBLEA 

Se propuso designar como Presidente de la Asamblea al Vicepresidente del 
Directorio de la Sociedad Administradora, don Jaime Munita Valdivieso y como 
Secretario de la misma, al Gerente General de la Sociedad Administradora, don 
Eduardo Aldunce Pacheco. La Asamblea aprob6 esta proposici6n por unanimidad. 

3. DESIGNACION DE APORTANTES PARA LOS EFECTOS DE FIRMAR 
EL ACTA 

Senal6 el Presidente que de conformidad a lo establecido en el articulo 16 de! 
Reglamento de la Ley N° 20.712 (la "Ley"), Decreto Supremo de Hacienda N° 
129 de 2014, correspondia designar previamente a Aportantes para que, en 
conjunto con el Presidente y el Secretario de la Asamblea, firmen el acta de la 
misma, que contendra los acuerdos que se adopten en ella y que se levantara con 
este motive. la que se entendera por definitivamente aprobada una vez inserta en el 
li bro de actas y firmada por ellos. 

La Asamblea acord6, por unanimidad, designar a la senora Consuelo Artigas 
Munoz y a los senores Cristobal Grez Ahrens, Nicolas Romo Lagos y Jose Tomas 
Ross Ol ivares, en representaci6n de Bice Vida Compafiia de Seguros S.A., 
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa, Metlife Chile Seguros de Vida S.A. 
y Seguros de Vida Security Prevision S.A., respectivamente, para que tres 
cualesquiera de ellos firmen el acta de la Asamblea, en conjunto con el Presidente 
y Secretario de la misma. 
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4. TABLA 

Se inform6 a los sefiores Aportantes que la Asamblea tenia por objeto someter a 
su consideraci6n, las siguientes proposiciones de la Sociedad Administradora: 

1. Designar a la empresa de auditoria externa de) Fondo de entre aquellas 
inscritas en el registro que al efecto lleva la Superintendencia de Valores y 
Seguros; 

2. Designar al o los peritos o valorizadores independientes que se requieran para 
valorizar las inversiones del Fondo; 

3. Aprobar la modificaci6n del texto vigente de) Reglamento Interno del Fondo 
en Jo referido a: /i/ Politica de lnversiones y Diversificaci6n; /ii/ Politica de 
Endeudamiento; / ii i/ Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos; y / iv/ 
Otra informaci6n Relevante; 

4. Acordar una disminuci6n de capital en los terminos del Titu lo X de l 
Reglamento Interno del Fondo; y 

5. Adoptar los demas acuerdos que sean necesarios para implementar las 
decisiones de la Asamblea. 

5. ELECCION DE LOS AUDITORES EXTERNOS DEL FONDO 

De conformidad con la tabla de la Asamblea, correspondia a los sei'iores 
Aportantes pronunciarse sobre la empresa de auditoria externa que debera 
examinar la contabilidad, inventario, balance, otros estados financieros y el 
cumpl imiento de las politicas y normas contenidas en el Reglamento lntemo del 
Fondo, hasta la celebraci6n de la pr6xima Asamblea Ordinaria de Aportantes. A 
este respecto. de conformidad al artfculo 73 de la Ley 20.7 12, el Comite de 
Yigi lancia propuso la siguiente tema: 

1) KPMG Auditores Consultores Limitada, con un presupuesto de 170 
Unidades de Fomento. 

2) Surlatina Auditores Limitada. con un presupuesto de 140 Unidades de 
Fomento. 

3) Pricewaterhousecoopers Consultores Auditores SpA, con un presupuesto 
de 600 Unidades de Fomento. 

A continuaci6n la Sociedad Administradora someti6 a votaci6n la elecci6n de la 
empresa de auditorfa extema del Fondo, la cual fue realizada a viva voz por cada 

3 



uno de los Aportantes asistentes. Sefial6 el Presidente que result6 electa KPMG 
Auditores Consultores Limitada como empresa de auditoria externa del Fonda 
hasta la celebraci6n de la pr6xima Asamblea Ordinaria de Aportantes, designada 
por la unanimidad de las cuotas asistentes. 

6. DESIGNACION DE CONSULTORES INDEPENDIENTES 

Sefial6 el Presidente que de conformidad con la tabla de la Asamblea, 
correspondia a los sefiores Aportantes pronunciarse respecto de la designaci6n de 
un perito o valorizador independiente para la valorizaci6n de las inversiones del 
Fonda. de entre una tema propuesta por el Comite de Vigilancia. 

En relaci6n a lo anterior. se inform6 a la Asamblea que e l Comite de Vigilancia 
habia propuesto para estos efectos a las siguientes entidades: 

I) Asesorias e lnversiones Cabello Covian SpA, con un presupuesto de 85 
Unidades de Fomento. 

2) Colliers International, con un presupuesto de 90 Unidades de Fomento. 

3) Carrillo Moreno y Ruiz de Viiiaspre Consultores Limitada, con un 
presupuesto de 75 Unidades de Fomento. 

La Sociedad Administradora someti6 a votaci6n la elecci6n del valorizador 
independiente, la cual fue reali zada a viva voz por cada uno de los Aportantes 
asistentes. Efectuados los calculos correspondientes, la Sociedad Admi nistradora 
inform6 que result6 electo Carrillo Moreno y Ruiz de Vifiaspre Consultores 
Limitada. designada por el 54,84% de las cuotas asistentes, incluyendo el voto 
favorable de los sefiores representantes de Credicorp Capital S.A. Corredores de 
Bolsa y Metli fe Chile Seguros de Vida S.A. 

Se dej6 constancia que los sefiores representantes de Bice Vida Compafiia de 
Seguros S.A., Inversiones Baja Andalucia Limitada y Seguros de Vida Security 
Prevision S.A., votaron a su vez por Asesorias e lnversiones Cabello Covian SpA. 
quien no result6 electo como valorizador independiente para la valorizaci6n de las 
inversiones del Fondo. 

7. MODIFICACION DEL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO 

De conformidad con la tabla de la Asamblea, correspondia a los sefiores 
Aportantes pronunciarse respecto de la modificaci6n del Reglamento Interno de! 
Fondo en Io referido a: I ii Politica de Inversiones y Diversificaci6n; /ii/ Politica de 
Endeudamiento; / iii/ Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos; y / iv/ Otra 
informaci6n Relevante. 
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De acuerdo con lo anterior, se propuso a los sefiores Aportantes aprobar la 
modificaci6n del numero UNO., numerales 2.1, 2.5, 2.7, 2.11 , 2.12 y 2.14 del 
numero DOS., numerales 3.1 , 3.2, 3.3 y 3.4 del numero TRES., todos del Titulo 
II; modificar el numero UNO. del Titulo IV; modificar los numerates 2.1 y 2.3 del 
numero DOS., modificar los numerales 4.2 y 4.3 del numero CUA TRO., y 
modificar el numero CINCO, todos del Titulo VT; modificar el numero UNO., el 
numero DOS., los numerales 5.1 y 5.5 de! nurnero CINCO., y el numero SEIS. , 
todos del Titulo IX; todos los anteriores del Reglamento Interno del Fondo, para 
efectos de reflejar las modificaciones sefialadas precedentemente, en la forma que 
se indica a continuaci6n: 

a) Se modifica el numero UNO. OBJETO DEL FONDO, del Titulo II. 
POLIT/CA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION, en el siguiente 
sentido: 

"UNO. OBJETO DEL FONDO 

El objetivo principal def Fondo serit invertir indirectamente en el fondo de 
inversion extranjero de capital privado denominado The Sixth Cinven Fuml 
(el "Fondo Extranjero de Capital Privado'' administrado por ·'Cinven 
Capital Management (VJ) Limited Partnership Incorporated" ("Managing 
General Partner "). una sociedad de responsabilidad limitada registrada bajo 
las !eyes de Guernsey que actua a !raves de su general partner Cinven Capital 
Management (VJ) General Partner Limited. o por sociedades o entidades 
relacionadas al Managing General Partner. El Fondo Extranjero de Capital 
Privado invierte principalmente en instrumentos representalivos de capital en 
Europa que responden a: Iii estrategias de inversi6n de! lipo "buy-out., o 
"buy-in " (compra o Loma de control de compafiias) y operaciones de capital 
privado: o / iii requerimienros de capital de entidades en las que ya invierten. 

El Fondo Extranjero de Capital Privado, debera preparar estados 
.financieros auditados anuales y reportes de avances trimestrales a ser 
entregados a sus aportantes. 

La inversi6n def Fondo en el Fondo Extranjero de Capital Privado, no podra 
significar controlarlo directa o indirectamente. 

Se deja expresa constancia que la administradora de/ Fondo Extranjero de 
Capital Privado en que invertira el Fondo. no es una persona relacionada a 
la Administradora, conforme a lo estipulado en el articulo I 00 de la Ley N° 
18.045." 
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b) En el numero DOS. POL/TICA DE lNVERSIONES, del Titulo II. 
POL/TICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION, se modifican los 
nurnerales 2.1 , 2.5, 2.7, 2.11 y 2.12 y se elirnina el numeral 2.14, en el 
siguiente sentido: 

"2.1. Para efectos de materializar el objetivo antes indicado, el Fondo podra 
invertir directamente en el Fondo Extranjero de Capital Privado: o bien, 
indirectamente, a !raves Iii de sociedades constituidas en Chile o en el 
extranjero; o Iii/ de fondos extranjeros; todos los cuales inviertan a su vez en 
el Fondo Extranjero de Capital Privado. Adicionalmenle, como objetivo 
principal, el Fondo podra tambien coinvertir con dicho Fondo Extranjero de 
Capital Privado a traves de la inversion en sociedades o fondos extranjeros." 

"2.5. Los mercados a los cuales el Fondo dirigir6 sus inversiones seran 
principalmente el mercado extranjero de activos de private equity y en menor 
medida el mercado nacional. los cuales deberan cumplir con las condiciones 
establecidas en la letra a) de/ Titulo I. de la Norma de Caracter General N° 
3 76 de la Superintendencia, o aquella que la modifique o reemplace." 

"2. 7. Los instrumentos de deuda indicados en los numerates (9) al (12), 
ambos inclusive, de/ numero 3.1 siguiente, tendrtin un limite de duracion 
mtiximo de 1 afio. 

Las inversiones de/ Fondo tienen un nivel de riesgo Alto, lo que se determina 
por la naturaleza de los instrumentos en los que invierte. " 

"2. I J. EL Fondo podra invertir en cuotas de otros fondos, incluido el Fondo 
Extranjero de Capital Privado, sin que existan limites de inversion y de 
diversificacion especfjicos que estos deban cumplir, salvo las condiciones 
establecidas para cuotas de fondos senalados en los numerales (2) . (7) y (8) 
def numeral 3.1. siguiente, y a lo establecido como objeto de inversion para el 
Fonda Extranjero de Capital Privado en el cual invierte el Fondo. " 

"2.12. El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos, bienes o 
contratos que no cumplan con fos requisilos que establezca la 
Superintendencia, en particular en la inversif>n directa e indirecta en el 
Fonda Extranjero de Capital Privado, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 
56° de la Ley. Dichos instrumentos, bienes y contratos se valorizaran de 
acuerdo con normas de contabilidad basadas en Normas lnlernacionales de 
Jnformacion Financiera (NJJF o IFRS por su sigla en ingles), emitidas por el 
International Accounting Standard Board ("IASB "), y en normas de 
contabilidad e instrucciones especfjicas aplicables a los fondos de inversion 
impartidas por la Superintendencia. " 
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c) En el numero TRES. CARACTERiSTJCAS Y DJVERS!FJCACION DE 
LAS !NVERSJONES, del Titulo II. POLIT/CA DE INVERSION Y 
DIVERS!FICA CION, se sustituyen los numerates 3.1, 3.2, 3.3 y 3.4 por los 
siguientes: 

"3.1. Lfmite maximo de inversion por tipo de instrumento respecto de f activo 
total de/ Fondo: 

(I) Cuotas de participaci6n emitidas por el Fondo Extranjero de 
Capital Privado; I 00% 

(2) Cuotas de fondos de inverszon extranjeros, para invertir 
indirectamente en el Fondo Extranjero de Capital Privado o 
coinvertir con este: I 00% 

(3) Acciones emitidas por entidades extranjeras, cuya em1S1on no 
haya sido registrada como valor de oferta publica en el 
extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados 
.financieros dictaminados por auditores externos de reconocido 
prestigio, para invertir indirectamente en el Fondo Extranjero de 
Capital Privado o coinvertir con este; I 00% 

(4) Acetones de sociedades an6nimas abiertas y otras acciones 
inscrilas en el Registro de Va/ores de la Superintendencia 
respectiva. para invertir indirectamente en el Fondo Extranjero 
de Capital Privado o coinvertir con este: 20% 

(5) Acetones de transacci6n bursatil emitidas por sociedades o 
corporaciones extranjeras, cuya emisi6n haya sido registrada 
como valor de oferta publica en el extranjero, para invertir 
indirectamente en el Fondo Extranjero de Capital Privado o 
coinvertir con este: 100% 

(6) Acciones emitidas por emisores nacionales cuya emision no haya 
sido registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad 
emisora cuente con est ados jinancieros anuales dictaminados por 
auditores externos, de aquellos inscrilos en el registro que al 
e.fecto lleva la Superintendencia, para invertir indirectamente en el 
Fondo Extranjero de Capital Privado o coinvertir con este; 20% 

(7) Cuotas de fondos mutuos, nacionales cuyo objeto sea la inversion 
en instrumentos de deuda y que contemplen periodos de pago de 
reseat es no superiores a IO dias corridos: 20% 
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(8) Cuotas de fondos mutuos exlranjeros cuyo objelo sea la inversion 
en inslrumenlos de deuda y que conlemplen periodos de pago de 
rescales no superiores a IO dias corridos: 20% 

(9) Titulos de credito. valores o efectos de comercio. emitidos por 
Es/ados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia 
de esos Est ados o instituciones por el 100% de su valor hast a su 
total extinci6n; 20% 

(1 OJ Titulos de credito. dep6sitos a p lazo, titulos representativos de 
captaciones de dinero, valores o e.fectos de comercio. emitidos por 
entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten 
con garantia de esas entidades por el I 00% de su valor hast a su 
total extinci6n; 20% 

(11) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el 
Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estata/ por el 
I 00% de su valor hasta su total extinci6n: 20% 

(12) Dep6sitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de 
instituciones financieras o garantizados por estas: 20% 

Para los efectos de delerminar los valores maximos referidos en esle 
numeral TRES, se estara a la informaci6n contenida en la contabilidad 
de/ Fondo. la cual se 1/evara conforme a los criterios que al efecto fije la 
Superintendencia." 

"3.2. El Fondo debera mantener invertido al menos un 80% de su activo en 
cuotas de participaci6n emitidas por el Fo11do Extra11jero de Capital Privado 
o en Los instrumentos indicados en los numerates (2) al (6), ambos inclusive. 
de la enumeraci6n anterior. Por ello. el 20% restanle de los activos de/ 
Fondo, podra invertirse. dependiendo de las condiciones de mercado. en 
instrumentos de deuda de aquellos senalados en la enumeraci6n anterior yl o 
en cuotas de fondos mutuos, nacionales o exlranjeros, de inversion en 
instrumenlos de deuda. ,. 

"3.3. Los /!miles indicados en el presente numeral TRES no se aplicaran (i) 
durante los primeros 12 meses contados a partir de la .fecha de inicio de 
operaciones def Fondo: (ii} por un periodo de 6 meses luego de: /al haberse 
enajenado o liquidado una inversion relevante def Fondo: o l b/ haberse 
recibido por el Fondo una devolucion de capital, distribucion de dividendos o 
cualquier tipo de reparlos desde el Fondo Extranjero de Capital Privado ode 
las sociedades o fondos a !raves de las cuales indirectamente se invierta o se 
co-invierla con este: en cualquiera de estos casos. que representen mas de/ 
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15% de! palrimonio de/ Fonda; (iii) por un periodo de 6 meses /uego de 
haberse recibido aporles al Fonda que representen mas de/ 15% de/ 
patrimonio de/ Fonda. Para fos e.fectos de determinar el porcentaje indicado. 
no deberan considerase los aportes en cuesti6n e.fectuados al Fonda: o (iv) 
durante el periodo de liquidacion de/ Fonda.·· 

"3.4. Limites maximos de inversion por emisor de cada instrumento respecto 
de/ activo total de/ Fonda: 

(1) Inversion directa o indirecta en instrumentos o valores emitidos o 
garantizados por el Fondo Extranjero de Capital Privado: 100%: 

(2) Inversion en instrumentos emi!idos por un mismo emisor 
extranjero para inverlir indirectamente o coinverlir con el Fo11do 
Extra11jero de Capital Privado: 100%; 

(3) inversion en inslrumenlos emilidos por un mismo emisor naciona/ 
para invertir indirectamenle o coinvertir con el Fondo Extra11jero 
de Capital Privado: 20%: 

(4) Tftulos de credito. dep6sitos a plaza. titulos representativos de 
captaciones de dinero, va/ores o e.fectos de comercio. emitidos por 
una misma entidad bancaria extranjera o internaciona/ o que 
cuenten con garantfa de esa entidad por el I 00% de su valor has ta 
su Iola! exlinci6n: 20%: 

(5) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de 
una misma inslitucionjinanciera o garantizados por es/a: 20%; 

(6) Conjunto de instrumenlos o valores emitidos o garantizados por el 
Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica o un 
Estado o Banco Central extranjero: 20%: 

(7) Inversion en instrumentos o valores emitidos por entidades 
perlenecientes a un mismo grupo empresarial y sus personas 
relacionadas: I 00%." 

d) Sc modifica cl numero UNO. del Titulo IV. POLiTICA DE 
ENDEUDAMIENTO, en el siguiente sentido: 

'·UNO. Ocasiona/mente, y con el objeto de cumplir con las obligaciones de! 
Fonda respecto de su inversion en el Fondo Extra11jero de Capital Privado. la 
Administradora podra solicitar creditos bancarios de corJo plaza por cuenta 
de/ Fonda. con un plaza no mayor a un afio, y hasta por una cantidad 
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equivalente al 49% de/ patrimonio del Fondo. El Fondo no contraerci pasivos 
de mediano o largo p/azo. El limite total de pasivo exigible que mantendra el 
Fondo en relaci6n a su patrimonio, no podrci exceder de! 49% del patrimonio 
de/ Fonda.·' 

e) En el numero DOS. REMUNERACION DE CARGO DEL FONDO, del 
Titulo VI. SERIES, REMUNERACIONES, COJlf/SIONES Y GASTOS, se 
sustituyen los numerates 2.1 y 2.3 por los siguientes: 

"2.1. La Administradora percibirci por la administraci6n def Fondo una 
remuneraci6n .f,ja anual de acuerdo a los porcentajes indicados para cada 
Serie de cuotas def Fonda. Dicha remuneraci6n se calcularci en .forma di aria. 
ap/icando la proporci6n de/ porcentaje que corresponda sobre el valor que 
haya tenido diariamente el patrimonio de cada Serie def Fondo. mas el saldo 
de !os aportes comprometidos por suscribir a la respectiva Serie de/ Fonda en 
el dia en cuesti6n. a !raves de contratos de promesa de suscripci6n de cuotas. 

A contar de/ 1 de enero de 2023, se dejar<i de contabi/izar para dicho Clilculo 
el saldo de los aportes comprometidos por suscribir al Fondo, aplicando 
solamente la proporci6n de/ porcentaje que corresponda sobre el valor que 
ltaya tenido diariamente el patrimonio de Clula Serie de/ Fondo." 

"2.3. Sin pe,j uicio de lo anterior, se deja constancia que una o mas sociedades 
relacionadas a la Adminislradora conforme al arLiculo JOO de la Ley N° 
18. 0./5, podrian tener derecho a percibir comisiones de colocaci6n por su 
gesti6n en la colocaci6n privada de cuotas de/ Fondo Extranjero de Capital 
Privado, a ser pagadas por sus administradores o quienes estos designen. 

En consideraci6n a lo anterior, se deja expresa constancia que las comisiones 
de colocaci6n no constituiran bajo ningun concepto gastos o comisiones 
adiciona/es para el Fonda por su inversion en el Fondo Extranjero de Capital 
Privado.·· 

t) En el numero CUA TRO. GASTOS DE CA RGO DEL FONDO, del Titulo 
VI. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS, se 
sustituyen los numerales 4.2 y 4.3 por los siguientes: 

'·4.2. El porcentaje mciximo anual de /os gastos y costos de administraci6n de 
cargo def Fonda a que se rejiere el numeral 4.1 anterior serci, ltasta el 31 de 
diciembre de 2017, de un 2% def valor promedio que /os activos def Fonda 
hayan tenido durante cada ano calendario. 

A contar de/ 1 de enero de 2018, el porcentaje m<iximo anua/ de los gastos y 
costos de admi11istraci611 de cargo de/ Fondo a que se refiere el numeral 4.1 
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anterior serti de 1111 1,25% de/ valor promedio que los activos de/ Fondo 
/,ayan tenido durante cada atio calendario, mas /os aportes comprometidos 
por suscribir a traves de co11tratos de promesa de suscripcio11 de cuotas que 
se encuentre,, vige11tes." 

'·4.J. Ademas de los gastos a que se re_flere el numeral 4. J precedente, seran de 
cargo de/ Fonda los siguientes gastos: 

(J) Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demos gastos 
financieros derivados de creditos contratados por cuenta de/ Fondo. asi 
como los intereses de toda o/ra obligaci6n def Fonda. 

El porcentaje maxima de estos gastos no podra exceder. en cada 
ejercicio. de un 2% de/ valor promedio que los activos de/ Fondo hayan 
tenido durante el respectivo periodo. 

(2) Litis expensas. costas. honorarios profesionales y otros gaslos de orden 
judicial en que se incurra con ocasi6n de la represen1aci6n judicial de los 
intereses def Fondo. a.sf como las indemnizaciones que este se vea 
obligado a pagar. incluidos aquellos gastos de caracter extrajudicia/ que 
tengan por objeto precaver o poner lermino a litigios. 

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada 
ejercicio, de un 5% de/ valor promedio que los activos de! Fondo hayan 
tenido durante el respectivo periodo. 

(3) Gastos def Comite de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos gastos no 
podra exceder. en cada ejercicio. de un 0.2% de! valor promedio que los 
activos de/ Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo. Los gastos 
de/ Comite de Vigilancia seran .fi.iados anualmente por la Asamblea 
Ordinaria de Aportantes. mediante la respectiva aprobaci6n de su 
presupuesto de gas1os e ingresos. 

(4) La remuneraci6n def Comite de Vigilancia. El porcentaje mciximo de estos 
gastos no podra exceder. en cada ejercicio. de un 0.5% de/ valor 
promedio que los activos clef Fondo hayan tenido durante el respecliva 
perioclo. La remuneraci6n de/ Camile de Vigilcmcia sera ,{,Jada 
anualmenle por la Asamb/ea Ordinaria de Aportantes. 

(5) Todo impuesto, tasa. derecha. tributo, retenci6n a encaje de cualquier 
clase y jurisdicci6n que grave o afecle de cua/quier Jorma a los bienes y 
valores que inlegren o en que invierla el Fondo, o a los aclos. 
inslrumentos o convenciones que se celebren o ejecuten con ocasi6n de la 
inversi6n, rescale. reinversi6n o lran~ferencia de los recursos de/ Fondo. 
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asf como tambien de su internaci6n a repatriaci6n hacia a desde 
cuafquier jurisdicci6n. 

El parcentaje maxima de estos gastos no podrit exceder, en cada 
ejercicia. de un 10% de/ valor pramedia que las activos def Fando hayan 
tenido durante el respectiva perfodo. 

(6) Tado gasta derivada de la inversion en cuatas de fandos (gastas. 
comisiones y remuneraciones). incluida la inversion en el Fondo 
Extranjero de Capital Privado. 

El porcentaje maxima de estos gastos no padra exceder. en cada ejercicio, 
de un 50% def palrimanio def Fondo." 

g) Se sustituye cl numero CINCO., del Titulo VI. SERIES, 
REMUNERACIONES, COMJSIONES Y GASTOS, por cl siguientc: 

.. CINCO. Nose cargaritn al Fonda mas gastos o comisiones que Los regulados 
en el presente Tftu/o Vl siendo cualquier otro gasto o comisi611 de cargo de la 
Administradora." 

h) Se sustituyen los numeros UNO. COMUNICACJONES CON LOS 
PARTiCJPES y DOS. PLAZO DE DURACJON DEL FONDO, ambos del 
Titulo IX. OTRA INFORMACION RELEVANT£, por los siguientes: 

.. UNO. COMUNICACIONES CON LOS PARTiCJPES 

El media a traves de/ cual se proveera al publico y Aportantes la informacion 
de/ Fonda requerida por /ey y la normativa vigente sera la pagina Web de la 
Administradora (www.cgcompass.com). Asimismo, se mantendr6 es/a 
in.formaci6n a dfaposici6n de/ Participe en las oficinas de la Administradora o 
de/ Agente en todo momenta. 

La informacion re/ativa al Fondo que, por fey. narmativa vigente y 
reglamentaci6n inlerna de/ mismo. deba ser remitida directamenle a los 
Aportantes se efectuarit a !raves de correo electronico a carta. segun 
determine la Administradora, de conformidad con la infarmaci6n 
proporcionada por el Aportante a la Administradora. 

La Administradora debera enviar directamente a los Aportantes def Fo11do, a 
troves de a!guno de los medios seiialados en el pdrrafo anterior, o poner a su 
disposicion en la pagina Web de la Administradora (www.cgcompass.com), 
seg{m esta determine, y con al menos 3 dias ltdbiles de a11ticipaci611 a la 
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f echa de celebracion de la Asamblea de Aportantes, la o las propuestas que 
se presentard11 a su consideracion en die/ta Asamblea. 

Toda publicaci6n que. por disposici6n de la Ley, de su Reglamento. def 
presente Reglamento Inferno o de la Superintendencia deba realizarse en un 
diario, se hara en el diario e/ectr6nico '·El Mostrador ". ,. 

'·DOS. PLAZO DE DURACION DEL FONDO 

El Fonda tendra una duraci6n de 11 anos contados a partir de/ 23 de marzo 
de 2016 (fecha de/ primer dep6sito de/ presente Reglamento Intem o e11 el 
Registro Publico de Dep6sito de Reglamentos Internos que al efecto 1/eva la 
Superintendencia). Dicho plazo sera prorrogable sucesivamente por perfodos 
de 1 ano cada uno con un maxima de Ires pr6rrogas, por acuerdo adoptado en 
Asamblea Extraordinaria de Aporlantes. Dicha Asamblea Extraordinaria de 
Aportantes debera celebrarse con al menos 1 dia habil de anticipaci6n a la 
.fecha en que se produzca el vencimiento de/ plazo de duraci6n def Fondo. En 
caso de acordarse la prorroga def plazo de duraci6n def Fondo en los 
terminos sena/ados precedentemente. se in.formarci de ello directamente a los 
Aportantes a !raves de /os medias estab/ecidos para tales efectos en el segundo 
pirrrafo de/ numeral UNO anterior. " 

i) En el mimero CINCO. POLIT/CA DE REPARTO DE BENEFICIOS, del 
Titulo IX. OTRA INFORMACION RELEVANT£, se sustituyen los 
numerales 5.1 y 5.5 por los siguientes: 

"5. I. El Fondo dislribuira anualmente como dividendo. a lo menos el 30% de 
los "Beneficios Netos Percibidos" percibidos durante el ejercicio, pudiendo la 
Administradora distribuir libremenle un porcentaje superior. Para estos 
efectos, se considerarci por "Beneficios Netos Percibidos" por el Fondo 
durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades. 
intereses. dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho 
ejercicio, el total de perdidas y gastos devengados en el periodo. No se 
contempla la posibilidad de reinvertir los Beneficios Netos Percibidos en 
cuotas def Fondo u otra.forma:· 

"5.5. Se deja expresa constancia que el Fondo no se encuentra facultado para 
recibir distribuciones en especie, sino solo en dinero. producto de su inversion 
en el Fondo Extranjero de Capital Privado. ya sea que las distribuciones 
provenientes de dicho fondo se efecti,en en raz6n de/ reparto de dividendos. 
disminuciones de capital o por cualquier otro motivo. ·· 

j) Sc modifica el numero SEIS. BENEFIC/0 TRIBUTARIO, del Titulo IX. 
OTRA INFORMACION RELEVANT£, por el siguiente: 

13 



"SEIS. BENEFIC/0 TRIBVTAR/0 

No co11templa." 

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Asamblea aprobo por unanimidad 
las modificaciones propuestas al Reglamento Intemo <lei Fondo. 

Se hizo presente a los sefiores Aportantes que, de conformidad al parrafo m de la 
Norma de Caracter General N° 365 de la Superintendencia, era posible, tratandose 
de fondos de inversion no rescatables, que la unanimidad de los Aportantes 
acordara que las modificaciones al Reglamento Interno entraran en vigencia en la 
fecha determinada al efecto por la asamblea, la que, en todo caso. no podra ser 
inferior a un dia habil siguiente contado desde el deposito respective. 

Se propuso que el nuevo texto de! Reglamento Intemo <lei Fondo comience a regir 
a partir del dia habil siguiente contado desde el deposito del mismo en el Registro 
Publico de Deposito que al efecto lleva la Superintendencia, lo que fue aprobado 
por la unanimidad de los sefiores Aportantes. 

8. DISM INUCION DE CAPITAL 

Por otra parte, y de conformidad con la tabla de la presente Asamblea, 
correspondia que los sefiores Aportantes se pronuncien respecto de la posibilidad 
de disminuir voluntariamente el capital del Fondo en los terminos del numero 
DOS del Titulo X. de) Reglamento Interno de! Fondo. 

El citado numero DOS del Titulo X. del Reglamento Interno de! Fondo, en su 
numeral 2.2, dispone que el Fondo tiene como politica el que anualmente se 
celebre una Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la cual se propondra una 
disminucion de capital por hasta el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del 
Fondo, a fin de restituir a todos los Aportantes la parte proporcional de su 
inversion en el Fondo. 

De conformidad a lo anterior, se propuso disminuir el capital de! Fondo por hasta 
un 100% de sus cuotas, en la forma, condiciones y plazos que a continuacion se 
indican: 

(i) La disminucion de capital se efectuara mediante la disminucion del numero 
de cuotas de! Fonda o bien mediante la disminucion de! valor de cada una 
de las cuotas del Fondo, segun lo determine la Sociedad Administradora. 

(ii) La disminucion de capital se materializara en una o mas parcialidades, que 
se informaran oportunamente por la Sociedad Administradora a los 
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Aportantes segun se indica en el literal (iv) siguiente, en la medida que se 
cuente con los recursos suficientes para proceder a la disminuci6n y en la 
medida que la Sociedad Administradora determine que existen excedentes 
suficientes para cubrir las necesidades de caja del Fondo. 

(iii) La disminuci6n de capital se debera materializar hasta la celebraci6n de la 
pr6xima Asamblea Ordinaria de Aportantes, en la medida que la Sociedad 
Administradora, ya sea en una o mas oportunidades, determine que existen 
los recursos necesarios para ello en los tem1inos indicados en el literal (ii) 
anterior. 

(iv) Para cada una de las parcialidades de la disminuci6n de capital, la Sociedad 
Administradora publicara un aviso y enviara una carta a los Aportantes del 
Fondo. con al menos 5 dias habiles de anticipaci6n a la fecha del pago 
respectivo, indicando el numero de cuotas de! Fondo objeto de esa 
parcialidad o el monto de la misma, segun corresponda. la fecha y el lugar 
de pago. Este aviso y carta deberan publicarse y enviarse cada vez que se 
vaya a proceder con una parcialidad de la disminuci6n de capital. 

(v) En la medida que venza el plazo sefialado en el literal (iii) anterior sin que 
se haya materializado integramente la disminuci6n de capital acordada en la 
Asamblea, la Sociedad Administradora tendra un plazo de 5 dias habiles a 
contar de dicha fecha para enviar una comunicaci6n a los Aportantes del 
Fondo. informando el numero de cuotas en que en definitiva se haya 
disminuido el capital de! Fondo o el monto en que se haya disminuido el 
valor de cada una de las cuotas del Fondo, segt'.111 corresponda. 

(vi) Dentro de un plazo de dos dias habiles a partir de la fecha de celebraci6n de 
la presente Asamblea, se publicara un aviso destacado en un diario de 
amplia circulaci6n y se remitira una comunicaci6n a los Aportantes, 
informando respecto de las condiciones de la disminuci6n de capital. 

(vii) El o los pagos de la disminuci6n deberan efectuarse en la misma moneda en 
que se lleve la contabilidad de! Fondo y se pagaran en dinero efectivo o 
cheque nominativo, previa entrega del respectivo Aportante de! o los titulos 
en que consten las cuotas correspondientes. 

(viii) En caso que la disminuci6n de capital se realice mediante la disminuci6n de! 
numero de cuotas, el valor de la cuota se determinara tomando el valor cuota 
del dia habil bursatil anterior a la fecha de pago de la disminuci6n de 
capital, determinado de conformidad con lo establecido en el articulo I 0° 
de! Reglamento de la Ley 20.712. 
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(ix) Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de materializar y pagar una 
disrninuci6n de capital por el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del 
Fondo. de conformidad con los terminos sefialados precedentemente, 
previamente la Sociedad Administradora debera convocar a una Asamblea 
Extraordinaria que debera acordar la liquidaci6n de! Fondo y designar al 
liquidador. fijandole sus atribuciones, deberes y remuneraci6n. Los terminos 
y el plazo en que se pagara la citada disminuci6n de capital , asi como la 
liquidaci6n de! Fondo, seran Jos que en definitiva acuerde la Asamblea 
Extraordinaria de Aportantes convocada por la Sociedad Administradora de 
acuerdo con lo antes sefialado. 

Luego de un breve intercarnbio de opiniones, los Aportantes acordaron por la 
unanimidad de las cuotas asistentes, aprobar en todas sus partes la proposici6n de 
disminuci6n de capital de! Fondo en los terminos propuestos. 

9. IMPLEMENTACION DE LAS OECISIONES DE LA ASAMBLEA 

Se solicit6 a los sefiores Aportantes que, a fin de implementar los acuerdos 
adoptados en la Asamblea, se facultara a la Sociedad Administradora para: 

(i) Depositar un nuevo texto refundido de! Reglamento Interno del Fondo en 
el Registro Publico de Dep6sito de Reglamentos lnternos que al efecto 
lleva la Superintendencia; y 

(ii) Efectuar todas las modificaciones que sean necesarias al texto refundido 
del Reglamento Intemo del Fondo, a fin de cumplir con lo ordenado o 
propuesto por la Superintendencia o subsanar sus observaciones al acta de 
la Asamblea. pudiendo para tales efectos suscribir todo tipo de 
documentos, tanto publicos como privados. 

La Asarnblea aprob6 la proposici6n por la unanimidad de las cuotas asi stentes. 

10. LEGALIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA 

Se solicit6 facultar al Gerente General de la Sociedad Administradora. don 
Eduardo Aldunce Pacheco y a los abogados sen.ores Victor Barros Echeverria, 
Tomas Pintor Willcock y Pedro Pablo Cruz Morande, para que cualqu iera de 
ellos, proceda a reducir a escritura publica lo que sea pertinente del acta de la 
Asamblea y efectue las comunicaciones necesarias a las entidades pertinentes, en 
especial, a la Superintendencia y para aceptar las observaciones que indique dicha 
Superintendencia, pudiendo al efecto suscribir los instrumentos p(1blicos y 
privados que sean necesarios. 

La Asamblea aprob6 la proposici6n por la unanimidad de las cuotas asistentes. 
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No habiendo otras materias que tratar, se dio por terminada la Asamblea Extraordinaria 
de Aportantes, agradeciendo la presencia de los asistentes, siendo las 9:30 horas. 

Cristobal 

~:: A 
Jaime Mu'hita Valdivieso 
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